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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
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entre

IVI ENERGIA SH III S.A.
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S.A.
na qualidade de Agente Fiduciario,

Datado de
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA IVI ENERGIA SH III S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, em Rito
de Registro Automatico de Distribui¢cdo, da IVI Energia SH III S.A.” (“Escritura” ou
“Escritura de Emissdo”):

na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definidas abaixo) objeto desta
Escritura de Emissdo:

IVI ENERGIA SH III S.A., sociedade an0Gnima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 14.401, Edif. Sucupira,
Bloco C1, 49 Andar, Conj. 41, Sala D, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n©
53.191.559/0001-02, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP™) sob o NIRE 35.300.628.667, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas (conforme definido
abaixo):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com domicilio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910,
inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34, representando a comunhdo de
Debenturistas objeto da presente Escritura de Emissao (conforme definido abaixo),
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

As pessoas acima qualificadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE a Emissora atua no segmento de solucGes energéticas
renovaveis e sustentaveis, dentre outras atividades, por meio do desenvolvimento e
utilizacao de sistemas de geracao de energia solar fotovoltaica conectados na rede
de distribuidoras de energia elétrica (“Energia”), e esta em fase de implementacao
de sistemas de geracdo distribuida de energia por meio de suas subsidiarias integrais,
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constituidas sob a forma de Sociedades de Propdsito Especifico previstas no Anexo
I (“Projeto” e “SPEs™); e

CONSIDERANDO QUE foi aprovada, na Aprovacdo Societaria da Emissora
(conforme definido abaixo), a emissdo de 300.000 (trezentas mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acgoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica, totalizando o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais) (“Debéntures™), para realizagdo de investimentos no
Projeto.

CONSIDERANDO QUE as Debéntures serdo objeto de oferta publica, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais e na Resolugdo CVM 160 (conforme definidas abaixo),
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo)
(“Oferta™) e o Agente Fiduciario atuara na qualidade de representante da comunhao
dos Debenturistas.

RESOLVEM as Partes celebrar este Contrato, o qual sera regido e interpretado de
acordo com os termos e condigdes a seguir.

Vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura de Emissao,
mediante as clausulas e condicGes a segquir.

1. DEFINICOES E AUTORIZACOES
1.1. Termos Definidos

1.1.1. Exceto se expressamente indicado nesta Escritura, (i) palavras e
expressoes iniciadas em mailsculas terdo o significado previsto neste documento e
nos demais Documentos da Operacao (conforme definido abaixo); (ii) o masculino
incluira o feminino; e (iii) o singular incluira o plural.

1.2. Autorizacoes da Emissora

1.2.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas
deliberagbes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 26 de
maio de 2026 (“Aprovacdo Societaria da Emissora”), nos termos do estatuto social
vigente da Emissora, na qual foi deliberada e aprovada, dentre outras matérias: (i)

a realizacdo da 12 (primeira) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, em série Unica,
para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo da
Emissora (“Emissao”); (ii) a realizagdo e as condicdes da Oferta, nos termos da Lei
n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais™), da Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares
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aplicaveis; (iii) a formalizagao e efetivacdo da contratacdo do Coordenador Lider
(conforme definido abaixo), do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacdao da Emissao e da Oferta, tais
como Escriturador (conforme definido abaixo), Agente de Liquidagao (conforme
definido abaixo), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao — Balcdo B3 (“B3”), a Agéncia de
Classificagdo de Risco (conforme definido abaixo), dentre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacao e eventuais
alteragbes em aditamentos; e (iv) a autorizacdo a diretoria e/ou aos demais
representantes legais da Emissora a adotarem todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessarios a implementacdo e formalizacdo das
deliberagbes da Aprovacao Societaria da Emissora, especialmente para a realizagdo
da Oferta e da Emissao, incluindo a celebracao desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos, do Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), e de todos os
documentos necessarios para depdsito das Debéntures na B3.

2. REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta deverdo observar os seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento na JUCESP e Divulgacao da ata de Aprovacgao Societaria
da Emissora

2.1.1. A ata da Aprovacdo Societaria da Emissora devera ser arquivada na
JUCESP e divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ivienergia.com/relacao-com-os-investidores/) e em sistemas eletronicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 da rede mundial de computadores, de acordo
com o disposto no artigo 62, I, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acgbes™), da Resolucdo CVM 160,
conforme redacao conferida pela Resolucdo CVM n© 226, de 6 de marco de 2025
(“Resolucdo CVM 226™). Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham
a ser realizados no ambito da Emissdo serdo igualmente arquivados perante a
JUCESP e divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ivienergia.com/relacao-com-os-investidores/) e em sistemas eletronicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, conforme
legislacdo em vigor.

2.1.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da liberacdo, pela JUCESP, do arquivamento da Aprovacdo Societaria
da Emissora e/ou de qualquer outro ato societario da Emissora relacionados a
Emissdao e as Debéntures, 1 (uma) copia digitalizada (pdf) do respectivo ato
societario devidamente arquivado na JUCESP, sendo certo que o arquivamento e
divulgacdo da Aprovacao Societdria da Emissora é condicdo precedente para a
subscricdo das Debéntures.


https://https/ivienergia.com/relacao-com-os-investidores/
https://https/ivienergia.com/relacao-com-os-investidores/
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2.2. Dispensa da Inscricao desta Escritura de Emissao e averbacao de seus
eventuais aditamentos na JUCESP e Divulgacdo no Sistema ENET

2.2.1. Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 59, da Lei das Sociedades
por Agdes e no artigo 29, inciso IV, da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a Emissora estd dispensada de
realizar a inscricao e o registro da presente Escritura de Emissdo na JUCESP.

2.2.2, Esta Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos serdo
divulgados na pdagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ivienergia.com/relacao-com-os-investidores/) e em sistemas eletronicos

disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, nos
termos da Resolucdo CVM 226 (“Sistema ENET”), para fins do cumprimento do
previsto na Lei das Sociedades por Agdes e da Resolucdo CVM 160, em até 7 (sete)

dias contados da data da assinatura desta Escritura de Emissdo ou do respectivo
aditamento.

2.3. Rito de Registro Automatico da Oferta na CVM e Registro na ANBIMA
da Oferta

2.3.1. A Oferta serd registrada na CVM, observado o rito indicado na
Clausula 2.3.2 abaixo, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Lei do Mercado de
Capitais, da Lei das Sociedades por Acdes e das demais disposicOes legais,
regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.3.2. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico,
nos termos do artigo 25, paragrafo 29, do artigo 26, inciso X e seguintes da Resolugao
CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sendo,
portanto, automaticamente registrada para distribuicao na CVM de acordo com o
artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais, por se tratar de oferta publica de distribuicdo
de debéntures de emissores ndo registrados na CVM destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais.

2.3.3. A Oferta serad registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) ap6s seu encerramento,
nos termos do artigo 19 do“ C6di go ANBI MA de Autorregulacao par
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” ,em vigor desde 15 de julho de 2024
(“Codigo ANBIMA™), e dos artigos 15 e 16 das“ Regras e Procedi mentos de
PUbl i,ccmsvigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos” e, em
conjunto com o Cédigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgagdo do anuncio de encerramento de distribuicao da Oferta
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a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugcdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.3.4. Adicionalmente, nos termos do artigo 99, inciso I e do §1° do artigo
23 da Resolugdao CVM 160, tendo em vista o publico-alvo da Oferta composto
exclusivamente por Investidores Profissionais, fica dispensada a apresentagao do
prospecto e da lamina da oferta.

2.4. Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica das Debéntures

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mdodulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP 21™), também administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.4.2. Nos termos do artigo 86, inciso V, e artigo 88 da Resolugao CVM 160,
a negociacdo das Debéntures no mercado secundario somente podera ser destinada
a Investidores Profissionais, devendo a Emissora cumprir as obrigacdes previstas no
artigo 89 da Resolucdo CVM 160.

2.5. Documentos da Oferta e Documentos da Operacgao

2.5.1. Para fins da presente Escritura de Emissdao e da Oferta, sao
considerados “Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura
de Emissdo; (ii) o Contrato de Distribuicdo; (iii) o Aviso ao Mercado da Oferta, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 57 e do artigo 13 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso

ao Mercado™); (iv) o Anuncio de Inicio de Distribuicdo, nos termos dos artigos 59 e
13 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio™); e (v) o Anuncio de Encerramento.
Para fins do presente Contrato e da Oferta, sdo considerados “Documentos da

Operacao” os seguintes documentos: (i) os Documentos da Oferta, (ii) o “Contrato
de Prestacdo de Garantia”, a ser celebrado entre a Emissora e o(s) Banco(s)
Fiador(es) (“CPG”) e (iii) a(s) Carta(s) de Fianca(s) Bancaria(s) dele decorrente(s).

2.5.2. Nos termos do artigo 13 da Resolucdao CVM 160, a divulgacdo de
informagdes e dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel, devera ser feita, de
forma destacada e sem restrigbes de acesso, nas seguintes paginas da rede mundial
de computadores: (a) da Emissora; (b) do Coordenador Lider; (c) da B3; e (d) da
CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider a divulgacdo podera ser feita
por meio de quaisquer outros meios considerados necessarios para atender aos
objetivos da Oferta, observados os termos da Resolugao CVM 160.
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2.6. Enquadramento do Projeto

2.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°
da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431™), do
artigo 29, inciso I e artigo 49, inciso III, alinea (a) do Decreto n° 11.964, de 26 de
marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964"), da Resolugdao do Conselho
Monetéario Nacional (“CMN”) n.°© 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 5.034™), Resolucdo do CMN n.© 4.751, de 26 de setembro de 2019,
conforme alterada (“Resolucédo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto
de titularidade das SPEs, como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME"),
conforme protocolo de requerimento para fins do art. 8° do Decreto 11.964, realizado
no website do MME em 14 de novembro de 2025 (“Protocolo de Enquadramento
MME”), sob o nimero Unico de protocolo n® 48340.006331/2025-95.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSI"\O, DAS DEBENTURES E DA OFERTA
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social as seguintes atividades: (i) a
participacdo em outras sociedades, como socia ou acionista, no pais ou no exterior
(holding); (ii) a captacao e obtencdo de financiamentos e realizacdo de repasse dos
recursos obtidos a sociedades controladas pela Emissora, sociedades afiliadas,
nacionais ou estrangeiras; (iii) o desenvolvimento e venda de projetos envolvendo
o aluguel, por parte de sociedades sujeitas ao controle da Emissora e sociedades
afiliadas, de maquinas e equipamentos de geragao de energia elétrica e a operagao
e manutencdo de tais maquinas e equipamentos; (iv) a prestacdo de servicos de
apoio técnico, operacional, administrativo e financeiro; e (v) servicos de engenharia.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures
da Emissora.

3.3. Data de Emissiao das Debéntures

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia
15 de margo de 2026 (“Data de Emissao™).

3.4. Data de Inicio da Rentabilidade

3.4.1. Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures serd a data da primeira integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio
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da Rentabilidade™).

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.6. Quantidade de Debéntures

3.6.1. Serao emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que atingido
o Montante Minimo (conforme definido abaixo).

3.7. Valor Total da Emissao

3.7.1. O valor total da Emissdo é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes
de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”), observado que o Valor Total

da Emissdo podera ser diminuido em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial,
observado o Montante Minimo.

3.8. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao das Debéntures

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Debéntures, com
a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Estruturacéo,
Coordenacdo e Colocacdo para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico
de Distribuicdo, sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da IVI Energia
SH IIT S.A.” ,a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de

Distribuicao™).

3.8.2. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider a
partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, apdés a obtencdo do registro
automatico da Oferta perante a CVM, com envio simultaneo, pela instituicdo
intermediaria lider, da versdo eletronica do Anlncio de Inicio a CVM e a B3, nos
termos do §2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160.

3.8.3. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180
(cento e oitenta) dias a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta,
observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160.
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3.8.4. Para fins da presente Escritura de Emissdo, serdao considerados
“Investidores Profissionais” aqueles definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 307).

3.8.5. O plano de distribuicdo seréd organizado pelo Coordenador Lider e
seguird os procedimentos descritos na Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo™).

3.8.6. Os Investidores Profissionais que desejarem investir nas Debéntures
deverdo atender as formalidades e procedimentos estipulados pelo Coordenador
Lider para encaminhamento de manifestacdo de interesse por meio de carta proposta
ou ordem de subscricado.

3.8.7. N3o havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelo atual acionista da Emissora.

3.8.8. Distribuicdo Parcial. Sera admitida a possibilidade de distribuigao
parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a ser

apurada apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizagdo do montante
minimo de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhGes de reais) (“Montante
Minimo” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Em caso de Distribuicdo Parcial,
eventual saldo das Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta sera cancelado pela
Emissora.

3.8.8.1. Caso haja a colocagao parcial das Debéntures, esta Escritura de Emissao
deverd ser aditada anteriormente a primeira Data de Integralizagdo (conforme
definido abaixo), de forma a refletir a efetiva quantidade de Debéntures emitidas,
sem necessidade de nova deliberacdo societaria da Emissora ou aprovagao por
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.8.9. A Emissdao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de
Debéntures aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote
adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.8.10. N3o sera constituido fundo de sustentacgdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado,
ainda, contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.9. Destinacao dos Recursos das Debéntures
3.9.1. A totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da Oferta

de Debéntures (“Recursos”) sera destinada exclusivamente para o reembolso de
gastos, investimentos, despesas ou dividas do Projeto que ocorreram em prazo igual



Docusign Envelope ID: 98464EAC-2B44-838C-8116-5399F327F8A8

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, conforme descritos no Anexo II da presente Escritura de Emissao,
tendo sido o Projeto enquadrado como prioritario pelo MME sob o nimero Unico de
protocolo 48340.006331/2025-95, nos termos do artigo 2°, paragrafos 19, 1°-A e
10-B, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolucdo CMN 5.034.

3.9.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, com copia aos
Debenturistas, anualmente, a partir da Data de Emissao (conforme definido abaixo)
e até que seja comprovada a destinagao da totalidade dos Recursos, observado o
limite até a Data de Vencimento das Debéntures, declaracdo assinada por
representante legal, acompanhada dos comprovantes dos gastos realizados, nos
termos do Anexo III a presente Escritura, informando sobre a destinacdo dos
Recursos com a presente Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

3.9.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até
10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga
a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou o6rgaos reguladores, comprovem a aplicagdo dos Recursos nas
atividades indicadas acima.

3.10. Procedimento de Coleta de Intencdoes de Investimentos
(Procedimento de Bookbuilding)

3.10.1. A partir da data de divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do
artigo 62 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador organizara procedimento de coleta
de intengbes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, sem
recebimento de reservas e sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no
artigo 61, paragrafos 2° e 39, da Resolugdo CVM 160, para verificar a demanda dos
Investidores Profissionais pelas Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding™).

3.10.2. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a taxa final da
Remuneragdo das Debéntures sera ratificada por meio de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, nos termos do Anexo VII a presente Escritura de Emissao, a
ser formalizado antes da primeira Data de Integralizagdo, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora e/ou pela Acionista ou, ainda, aprovacao por
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.10.3. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos
termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a sua
realizacao, nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo 61, §4°, da Resolucao CVM
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160, sendo os Investidores Profissionais comunicados individualmente por meio de
seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio
previamente acordado entre as partes: (i) a Data da Primeira Integralizagao; e (ii) a
taxa final da Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding.

3.11. Agente de Liquidacao

3.11.1. A instituicdo prestadora de servicos de Agente de Liquidacdo das
Debéntures é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade and6nima com sede na Avenida das Américas, n°
3.434, bloco 7, sala 201, no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n© 36.113.876/0001-91 (“Agente de
Liguidacdo”, cuja definicéo incluird qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao
Agente de Liquidacdo na prestacdo dos servicos de Agente de Liquidagcdo da
Emissao).

3.11.2, O Agente de Liquidagao podera ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovacdao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).

3.12. Escriturador

3.12.1. A instituicdo prestadora de servigos de escrituracao das Debéntures é
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., qualificada na clausula 3.11.1 acima (“Escriturador”, cuja definicdo inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao Escriturador na prestacdao dos
servigos de escriturador da Emissdo). O Escriturador sera responsavel por realizar a
escrituracdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela B3 e instrucdes editadas pela CVM.

3.12.2, O Escriturador podera ser substituido a qualquer tempo, mediante
aprovacao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

3.13. Agéncia de Classificacdo de Risco
3.13.1. Devera ser contratada, em até 12 (doze) meses contados da Data de

Emissdo, agéncia de classificacdo de risco que atribuird a classificacdo de risco
(rating) as Debéntures da Oferta (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). A classificacdo

de risco das Debéntures sera atualizada durante a vigéncia das Debéntures em
periodicidade anual.

3.13.2. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser qualquer uma entre a
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Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°© 01.813.375/0001-33, Standard
& Poor’s Ratings do Brasil Ltda., inscrita ho CNPJ sob o n© 02.295.585/0001-40 ou
Moodys Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n% 02.101.919/0001-05. Caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, cesse a prestagao de servigcos com
a Emissora ou esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia de classificagao de risco sem
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja qualquer outra entre as citadas
acima.

3.13.3. A partir da emissdo do primeiro relatorio de classificagdo de risco das
Debéntures nos termos da Clausula 3.13.1 acima, a Emissora devera até a Data de
Vencimento: (i) manter a classificagdo de risco (rating) das Debéntures atualizada
uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de
Classificagao de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas
das classificacbes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificacdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

3.14. Valor Nominal Unitario

3.14.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

3.15. Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade

3.15.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissdo
de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serdo
inscritos os nomes dos respectivos titulares das Debéntures (“Debenturistas™).
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

3.16. Espécie

3.16.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por AgGes.

3.17. Prazo e Forma de Subscrigcdo e Integralizacdo das Debéntures
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3.17.1. As Debéntures serao integralmente subscritas em uma Unica data, a
qualquer momento, conforme informado no Anuncio de Inicio, durante o periodo de
distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugao CVM 160, sendo certo
que as Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, a vista, no
ato da sua subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio dos procedimentos
adotados pela B3 (“Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser

integralizada em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures, a integralizagdo devera considerar o Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme definido abaixo) das Debéntures acrescido da Remuneragao (conforme
definido abaixo), calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
até a data de sua efetiva integralizacao, utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis
a B3 (“Preco de Integralizacdo™). As Debéntures ndo poderéo ser subscritas com agio

ou desagio.

3.17.2. Caso haja qualquer atraso ou impossibilidade de realizar a
integralizacdo das Debéntures no prazo previsto na Clausula 3.17.1 acima por
qualquer razdo atribuivel a Emissora, a B3, ao Escriturador ou a qualquer outro
terceiro, o Debenturista ndo sera responsabilizado ou penalizado.

3.18. Prazo e Data de Vencimento

3.18.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures
terdo prazo de vigéncia de 240 (duzentos e quarenta) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2046 (“Data de Vencimento das
Debéntures™).

3.19. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

3.19.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetadria™), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitéario ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte formula:

VNa = VNe x C
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VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(valor nominal remanescente apds amortizacdo de principal, incorporacao de juros,
e atualizacao monetaria a cada periodo, ou pagamento da atualizagao monetaria, se
houver), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagbes mensais do indice utilizado, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
ou a Uultima Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures
(inclusive) e a data de calculo (exclusive), limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior
(inclusive) e a proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo “dut” um ndmero
inteiro;

NIx = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario.

ApOs a Data de Aniversario, valor do nUmero-indice do més de atualizagao;
NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

)

-1

O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediadrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

3.20. Indisponibilidade do IPCA

3.20.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Esc